Przedmowa
do wydania polskiego

Szanowni Czytelnicy,

mam ogromng przyjemno$¢ i zaszczyt napisac
przedmowe do polskiego wydania ksigzki Value
Investing: From Graham to Buffett and Beyond.
Ta wyjatkowa publikacja, ktéra po raz pierwszy
trafia na polski rynek, stanowi kompendium
wiedzy i doSwiadczenia, ktore zmienito oblicze
inwestowania na calym Swiecie. Swoja droga
zastanawiajgce jest, dlaczego polscy inwestorzy
maja tak utrudniony dostep do podstawowej
wiedzy o rynku. Ksigzka, ktérg trzymaja Panstwo
w rekach, jest swoistg biblig inwestora. Z tego
miejsca dziekuje wydawnictwu PWN, ze wzielo na siebie odpowiedzialnos¢
za tak ambitny i trudny projekt jak przetlumaczenie i wydanie drugiej
edycji pozygji, ktora osiagneta ogromny sukces.

Ale pozwolcie mi najpierw przedstawi¢ sie. Nazywam sie Cezary
Chybowski i jestem wspo6tautorem bestsellerowej ksigzki o inwestowa-
niu, ktéra zdobyla uznanie czytelnikéw na caltym $wiecie. Moja pasja do
inwestowania wyrosia na gruncie polskiego rynku kapitatowego, a dzieki
pracy i badaniom miatem okazje poznac najwazniejsze koncepcje i strate-
gie inwestycyjne, ktore ksztaltujg dzisiejszy Swiat finanséw. Piszac wraz
z Marta Kubacka Gre na gietdzie, zrobilem bardzo dokladng analize ryn-
ku inwestycyjnego w naszym kraju. Wnioski byly zaskakujace! Okazalo
sie, ze na naszym rynku brakuje pozycji literackich skierowanych do
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poczatkujacych inwestoréw. Wspélautor Inwestowania w wartos¢ Bruce
Greenwald jest nauczycielem — praktykiem. Dzieki temu w ksiazce trud-
ne definicje sg wytlumaczone w prosty, przyjazny czytelnikowi sposéb.
Barbara Kiviat jest natomiast socjolozka, ktéra dogtebnie analizuje kazdy
temat. Dzieki temu ksigzka nie moéwi ,co”, ale ,dlaczego”.

Teraz jednak czas na gléwnych bohateré6w tej publikacji — Bena Ben-
jamina Grahama i Warrena Buffetta. Ci dwaj wybitni inwestorzy, cho¢
z r6znych pokolen, majg wiele wsp6lnego. Benjamin Graham, znany
jako ojciec analizy fundamentalnej, swojg droge w inwestycjach roz-
poczal w czasach wielkiego kryzysu, kiedy to gielda amerykanska byta
w ogromnym chaosie. To wlasnie jego wyjatkowe podejscie do analizy
spotek i wartosci inwestycyjnych dato poczatek dziedzinie znanej obecnie
jako ,Value Investing”. Jego ksigzka Security Analysis, napisana razem
z Davidem Doddem, stala sie biblig dla inwestoréw poszukujacych spélek
niedowarto$ciowanych, a jego uczniem i spadkobiercg w tej dziedzinie
byl mtody Warren Buffett.

Warren Buffett, znany jako ,Orakul z Omaha,” to jedna z najbardziej
znanych i cenionych postaci w Swiecie finanséw. Jego dorobek inwe-
stycyjny, ktéry przyczynit sie do stworzenia Berkshire Hathaway, jednej
z najwiekszych firm inwestycyjnych na Swiecie, jest imponujacy. Jego
strategia inwestycyjna, oparta na filozofii Grahama, skupia sie na diugo-
terminowym inwestowaniu w spéiki o silnych fundamentach i uczciwych
cenach. Filozofia moich decyzji inwestycyjnych jest tozsama z decyzjami
Buffetta, choé¢ stalo sie to calkowicie nieSwiadomie. Podczas kryzysu
spowodowanego skutkami pandemii w 2020 roku rozpoczglem gre na
kroétkich pozycjach na polskiej gietdzie, ale r6wnocze$nie gratem na dtu-
gich pozycjach na gieldzie w Stanach Zjednoczonych. Dzieki dywersyfi-
kacji mogtem sobie pozwoli¢ na ryzykowanie zyskiem z inwestycji, ktore
byly stabilne. Moja metoda ,ryzykuj zyskiem” opiera sie na agresywnej
reinwestycji sSrodkéw wypracowanych przez sp6tki o stabilnym statusie.
Bohaterowie niniejszej pozycji zdaja sie dostrzegaé atuty diugiego ho-
ryzontu, a co za tym idzie — na mecie osiggaja korzystniejsze rezultaty.
Pamietajmy prosze, ze inwestowanie to maraton, a nie sprint.

Ksigzka Value Investing: From Graham to Buffett and Beyond to
fascynujaca podréz przez $wiat inwestycji, w ktérej prezentowana jest
nie tylko teoria, ale takze praktyczne przyklady ilustrujace skutecznosé
strategii Grahama i Buffetta. Od analizy fundamentalnej, przez ocene ry-
zyka i zarzadzanie portfelem, po psychologie inwestowania — publikacja
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ta oferuje kompleksowy przewodnik dla kazdego, kto pragnie zrozumieé
tajniki sukcesu w Swiecie finanséw. W mojej ocenie analiza fundamen-
talna jest podstawg podjecia jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej. Prosze —
wlb6zmy troche wysitku w proces inwestycyjny. Poczytajmy artykuly na
temat spétki, w ktérag inwestujemy. Sprawdzmy opinie czy dane finan-
sowe. Jedzmy do siedziby i zobaczmy na wlasne oczy, jak spétka sobie
radzi, a przy wiekszych kwotach nie bjmy sie rozmawia¢ z osobami
odpowiedzialnymi za kontakt z inwestorami.

Dla mnie osobiScie praca nad tg przedmowa jest nie tylko zaszczytem,
ale takze okazja do refleksji nad tym, jak wielki wpltyw mieli Graham
i Buffett na rozwoj inwestycji, a takze jak ich idee ksztaltujg mojg wilasng
filozofie inwestycyjna. Dlugoterminowe podejscie, zdolnosé¢ do wytrwania
w trudnych czasach i nieustanny rozwaoj wiedzy to wartosci, ktére moga
inspirowac¢ nas wszystkich.

Zapraszam Panstwa do zglebienia tajemnic Value Investing, do odkry-
cia, jak mozna inwestowa¢ madrze i osiagga¢ sukces finansowy w dlugim
okresie. Ta ksigzka to prawdziwa skarbnica wiedzy, a my, czytelnicy, mamy
przywilej podrézy w towarzystwie dwoch najwybitniejszych mentoréw
inwestycyjnych wszech czaséw.

Dlatego zachecam Panstwa do siegniecia po te publikacje, do pozna-
nia filozofii Grahama i Buffetta, a takze do kontynuowania swojej wias-
nej drogi inwestycyjnej. Niech ta lektura stanie sie Zrédlem inspiracji
1 wiedzy, ktéra przyczyni sie do Waszego osobistego sukcesu finansowego.

@AMA- oy

Cezary Chybowski

autor ksigzki Gra na gietdzie.
Podrecznik poczgtkujgcego inwestora
prezes Reliance Polska

15



