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Ryzyko cen towaréw

Standardowo towary, ktérymi mozna obraca¢, klasyfikowane sa przez wyréz-
nienie trzech ogdlnych klas:

Towary rolno-spozywcze, ktére z Kolei dzielone sa na dwie podklasy:

e towary rolne (agricultural commodities),
e towary spozywcze (soft commodities).

Metale, ktore z kolei dzielone sg na dwie podKlasy:

* metale szlachetne (precious metals);
e metal przemystowe (industrial metals).

Energia, ktora to klasa jest z kolei dzielona na dwie podklasy:

e surowce energetyczne (energy resources);
e energia elektryczna (electricity).

Tabela 1.1 zawiera zestawienie najwazniejszych towardw, ktérymi obraca sie
na rynkach swiatowych.

Tabela 1.1. Podstawowe klasy towaréw

Klasa towarow Towary

Produkty rolne Pszenica, soja, ryz, kukurydza

Produkty spozywcze Cukier, kawa, kakao, sok pomaranczowy, mieso
Metale szlachetne Ztoto, srebro, platyna, pallad

Metale przemystowe Miedz, cyna, cynk, otéw, nikiel, aluminium
Surowce energetyczne Ropa naftowa, gaz ziemny, wegiel

Energia elektryczna Energia elektryczna

Zro6dto: opracowanie wiasne.

Nalezy doda¢, ze energia elektryczna obejmuje rowniez te jej cze$¢, ktéra po-
chodzi z odnawialnych zZrédet energii, takich jak wiatr, promieniowanie stoneczne,
opady, geotermia itp.

Ryzyko cen towaréw dotyczy podmiotu kupujacego lub sprzedajacego towar.
Oczywiscie wzrost cen towaru jest korzystny dla sprzedajgcego i niekorzystny dla
kupujacego, a spadek cen towaru jest niekorzystny dla sprzedajacego i korzystny
dla kupujacego. Tutaj jednak pojawia sie kwestia wynikajaca z faktu, Ze wymienione
wyzej towary na rynkach sg z reguty kwotowane w dolarach amerykanskich. Ozna-
cza to, iz jednoczesnie wystepuje ryzyko cen towaru i ryzyko kursu walutowego.
Problem ten zilustrowany jest w nastepnym przyktadzie.
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1.3. RODZAJE RYZYKA FINANSOWEGO

Przyktad

Polskie przedsiebiorstwo jest eksporterem miedzi, ktérej ceny sa kwotowane w dolarach USA
(USD). Jest ono zatem narazone na ryzyko cen miedzi i ryzyko kursu walutowego. Obecna cena
jednej tony miedzi wynosi 6500 USD, a obecny kurs dolara wynosi 3,65 z}, co oznacza cene
miedzi réwng 23 725 zt.

Tabela 1.2 przedstawia cene miedzi przy zmianach cen miedzi i kursu dolara o 10% i 20%.

Tabela 1.2. Cena miedzi w PLN w réznych scenariuszach zmian ceny miedzi w USD i kursu
USD/PLN.

Kurs Cena miedzi Cena miedzi Cena miedzi = Cena miedzi Cena miedzi
USD/PLN wzrost 0 20% wzrosto 10% =6500 USD spadeko 10% spadek o 20%
USD/PLN 31317,00 28 707,25 26 097,50 23 487,75 20 878,00
wzrost 0 10%

USD/PLN 29 893,50 27 402,37 24 911,25 22 420,12 19929,00
wzrost 0 5%

USD/PLN = 28 470,00 26 097,50 23 725,00 21 352,50 18 980,00

= 3,65

USD/PLN 27 046,50 24 792,62 22 538,75 20 284,87 18 031,00
spadek o 5%

USD/PLN 25 623,00 23 487,75 21 352,50 19 217,25 17 082,00

spadek o 10%

Tabela 1.2 przedstawia, jak znaczny moze by¢ efekt negatywny (dolna prawa czes$¢ tabeli)
i efekt pozytywny (gorna lewa cze$¢ tabeli) obu rodzajéw ryzyka (cen miedzi i kursu walutowego).

Ryzyko rynkowe, ktérego rodzaje przedstawiliSmy powyzej, dotyczy wszystkich
podmiotdw, prowadzacych dziatalno$¢ na rynku finansowym badz rynkach zwigza-
nych z rynkiem finansowym, takich jak rynek towarowy czy tez rynek nieruchomosci.

Nastepnym waznym rodzajem ryzyka jest ryzyko kredytowe. Ryzyko to, w prze-
ciwienstwie do ryzyka rynkowego, ma bardziej zindywidualizowany charakter.

1.3.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe (credit risk) wynika z mozliwosci niedotrzymania warunkéw
przez drugg strone kontraktu. Jest to szerokie rozumienie ryzyka kredytowego, obej-
mujace réwniez ryzyko wynikajace z udzielonego przez bank kredytu oraz wszystkie
sytuacje, w ktérych jedna strona ma zobowigzania finansowe wobec drugiej strony.
Takie zobowigzania wynikaja np. z tzw. instrumentéw pochodnych (przedstawiamy je
w dalszej czesci).
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