
88    Giełda

Przebieg notowań w systemie jednolitym

8.00–11.00 – faza przed otwarciem (zanim rozpocznie się sesja, 
można składać zlecenia, jeszcze nie dochodzi do transakcji).

11.00 – pierwszy fixing (otwarcie, ustalenie kursu papierów wartościowych na 
podstawie arkuszy notowań i realizacja zleceń).

11.00–11.30 – dogrywka (dodatkowa runda, gdzie inwestorzy mogą składać zle-
cenia, które są realizowane po cenie ustalonej w pierwszym fixingu).

11.30–15.00 – faza przed otwarciem (składanie kolejnych zleceń).

15.00 – drugi fixing (ustalenie kursu papierów wartościowych po drugim fixingu, 
realizacja zleceń).

15.00–15.30 – dogrywka (dodatkowa runda, gdzie inwestorzy mogą składać zle-
cenia, które są realizowane po cenie ustalonej w drugim fixingu).

15.30–17.05 – faza przed otwarciem (zlecenia na kolejną sesję).

Przebieg notowań w systemie ciągłym

8.30–9.00 – faza przed otwarciem (zanim rozpocznie się sesja, 
można składać zlecenia).

9.00 – otwarcie (ustalana cena otwarcia).

9.00–16.50 – notowania ciągłe (bieżące składanie zleceń i ich realizacja. Zlece-
nia złożone w tym czasie są realizowane w sytuacji, gdy pojawi się odpowiednie 
zlecenie przeciwstawne. Na końcu tej fazy następuje fixing).

16.50–17.00 – faza przed zamknięciem (można składać zlecenia).

17.00 – zamknięcie (ustalenie ceny zamknięcia).

17.00–17.05 – dogrywka (dodatkowa runda, gdzie inwestorzy mogą składać zle-
cenia, które są realizowane po ostatnio ustalonej cenie).
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Najdłuższa część sesji to faza notowań ciągłych. Zlecenia złożone w tym czasie są rea-
lizowane w sytuacji, gdy pojawi się odpowiednie zlecenie przeciwstawne. Jeśli zlecisz 
zakup 100 akcji po 80 zł, to po drugiej stronie musi pojawić się zlecenie na sprzedaż 
100 akcji po cenie 80 zł.

W notowaniach ciągłych priorytetami są: cena i czas. To oznacza, że w pierwszej kolej-
ności realizowane są zlecenia z najwyższym limitem. W sytuacji tego samego limitu 
pierwszeństwo będą miały zlecenia złożone wcześniej.

Indeksy

Możesz kupować akcje konkretnych spółek lub inwestować w indeksy giełdowe. To 
inaczej portfel akcji różnych spółek. Ich udział zmienia się w czasie – jednak całkowita 
liczba spółek pozostaje niezmienna. Wartość indeksu jest obliczana na podstawie 
wyceny akcji wszystkich spółek należących do danego indeksu. Dzięki temu można 
obserwować, jakie są trendy na rynku ogółem lub w danym sektorze.

Co się dzieje w gospodarce?

Odpowiedź znajdziesz w indeksie giełdowym!

Hossa oznacza długotrwały wzrost głównego 
indeksu giełdy (na GPW to WIG). Bessa z kolei informuje o spadku indeksu. Jeżeli 
więc WIG rośnie, gospodarka dobrze prosperuje, jeśli spada – w gospodarce poja-
wiają się problemy. W przypadku indeksów sektorowych nie trzeba analizować 
cen akcji poszczególnych spółek, aby ocenić stan danej gałęzi gospodarki lub 
prognozować ruch cen i kierunku, w którym dany sektor podąża. Wystarczy przyj-
rzeć się danemu indeksowi.

Najstarszym indeksem giełdowym jest Dow Jones Railroad Average. Obecnie funkcjo-
nuje on na nowojorskiej giełdzie pod nazwą Dow Jones Transportation Average. Pier-
wotnie portfel indeksu obejmował akcje jedenastu spółek transportowych, z czego 
dziewięć to firmy kolejowe. „Dow Jones to średnia arytmetyczna cen kluczowych ame-
rykańskich przedsiębiorstw przemysłowych. Indeks ten umożliwia inwestorowi ocenę 
obecnej sytuacji amerykańskiej gospodarki, a przynajmniej w realnym sektorze”4. 

4	 Zob. https://pl.freedom24.com/faq/7538-wszystko-o-indeksie-dow-jones (dostęp: 2.11.2021).
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