ROZDZIAL 4. RYNEK OBLIGACJI JAKO ELEMENT RYNKU KAPITALOWEGO

Tabela 4.21. Etapy procesu publicznej emisji obligacji

Etapy

CzynnoSci — dzialania

Etap I

1.

Decyzja emitenta i podjecie uchwaly o emisji obligacji oraz rozwazenie decyzji
o podjeciu dziatan zwigzanych z uzyskaniem ratingu, nawigzanie wspOtpracy
z agencjq ratingowa

. Nawigzanie wspdtpracy z domem (biurem) maklerskim, petnigcym funkcje podmiotu

oferujacego, oraz wybo6r doradcow

. Przygotowanie dokument6éw zwigzanych z emisja:

* sporzadzenie sprawozdan finansowych i przekazanie ich do badania przez bieglego
rewidenta

* przeprowadzenie analizy i studium wykonalnosci (case study) emisji obligacji

* kompletacja dokumentow

* opracowanie publicznego dokumentu informacyjnego

. Zlozenie publicznego dokumentu informacyjnego do Komisji Nadzoru Finansowego

celem jego zatwierdzenia

. Zatwierdzenie publicznego dokumentu informacyjnego przez Komisj¢ Nadzoru

Finansowego

. Publikacja prospektu emisyjnego — road show, czyli cykl spotkan z inwestorami,

ktore skutecznie utatwiaja proces sprzedazy

. Book-building — budowanie ksiggi popytu, tj. zbieranie od potencjalnych inwestoréw

niewigzacych deklaracji zainteresowania nabyciem danych waloréw

Etap 11

1.

Wystapienie do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych o zawarcie umowy o:
rejestracje obligacji, nadanie im kodu i uczestnictwo emitenta w KDPW

. Podjecie uchwaly przez KDPW w sprawie rejestracji obligacji oraz:

* nadanie emitentowi statusu emitenta, zawarcie umowy z emitentem
* nadanie obligacjom kodu klasyfikacyjnego CFI (classification of financial instruments)

. Zawarcie umowy z animatorem rynku, wykonujacym czynnosci polegajace na stymu-

lowaniu obrotu instrumentami finansowymi, a tym samym zwig¢kszajacym atrakcyjno$¢
emitenta i bezpieczefistwo inwestora

. Zawarcie umowy z GPW SA dotyczacej przydziatu obligacji za pomoca systemu

informatycznego Gieldy, w tym:

» przekazanie do Gieldy informacji o podmiocie oferujacym oraz upowaznien dla
jego pracownikdéw do wykonywania czynnoSci zwiazanych z przydzialem obligacji

* podanie do publicznej wiadomosci ceny (przedzialu cenowego), po jakiej beda
przyjmowane zapisy na obligacje

Etap III

1.

Przydziat obligacji za pomoca systemu informatycznego GPW SA , ktéry moze by¢
przeprowadzony w formie:

* subskrypcji — emitent okre§la wielko$¢ oferty oraz minimalna ceng sprzedazy obliga-
cji, a zlecenia kupna realizowane sa po cenie rownej cenie oferty

* american auction — realizacja zlecen nastepuje po cenie deklarowanej przez kupuja-
cych, ktorzy sktadajac je, nie wiedzieli, jaki jej poziom zagwarantuje nabycie ofero-
wanych obligacji
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4.7. PROCEDURA WPROWADZENIA OBLIGACJI NA CATALYST

Tabela 4.21. cd.

Etapy CzynnoSci — dzialania

Etap III 2. Zlozenie przez emitenta wniosku do GPW SA lub BondSpot SA o dopuszczenie
obligacji do obrotu na rynku regulowanym lub o wprowadzenie do alternatywnego
systemu obrotu (ASO)

3. Decyzja Zarzadu GPW SA lub BondSpot SA w odniesieniu do wyzej wymienionego
wniosku

4. Rejestracja obligacji w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych — demateria-
lizacja

5. Zlozenie przez emitenta wniosku do Zarzadu GPW SA lub BondSpot SA o wprowa-
dzenie obligacji do obrotu na rynku regulowanym lub wyznaczenie pierwszego dnia
notowania w ASO

6. Pierwsze notowanie — debiut obligacji na rynku

Zrodlo: na podstawie pracy: Mazurek, 2013, s. 18-21.

Czas niezbedny na realizacj¢ catego procesu zalezy od wielu czynnikow wynikajacych
ze specyfiki poszczegdlnych czynnosci i dziatafi. Najbardziej czasochtonny jest etap I, ze
wzgledu na pracochtonno$¢ analiz, konieczno$¢ audytu, opracowanie dokumentu infor-
macyjnego, postepowania przed Komisja Nadzoru Finansowego i czas na zatwierdzenie
dokumentdw.

Dzigki systemowi Catalyst emitenci obligacji otrzymali wiarygodna mozliwo$¢ fi-
nansowania rozwoju, dywersyfikacji Zrodet finansowania oraz zaistnienia na rynku pub-
licznym. Tryb skierowania diuznych instrumentéw finansowych do systemu Catalyst
okreslaja zasady dzialania Catalyst. Dopuszczenie (wprowadzenie) danej emisji dtuznych
instrumentow finansowych do obrotu, czyli skierowanie emisji obligacji na Catalyst, pole-
ga na realizacji takich etapdw dzialania, jak:

* uzyskanie przez emitenta autoryzacji dla danej emisji obligacji;
» skierowanie danej emisji obligacji do obrotu zorganizowanego na Catalyst.

Ponizej zostaly oméwione obie metody kierowania obligacji do obrotu zorganizowa-
nego na Catalyst.

4.7.1. Uzyskanie przez emitenta autoryzacji dla danej emisji obligacji

Autoryzacja emisji obligacji korporacyjnych oznacza jej rejestracje w publicznie dostep-
nym systemie informacyjnym Catalyst. Jej uzyskanie nastepuje z chwilg podjecia przez
Gielde Papierow WartoS$ciowych uchwaly w tym zakresie, o ile wobec emitenta nie toczy
sie postepowanie upadio$ciowe lub likwidacyjne. Aby uzyskaé autoryzacje w odniesieniu
do danej emisji obligacji, emitent sktada do Zarzadu Spoiki Akcyjnej GPW w Warszawie
wniosek wraz z takimi zatacznikami, jak [Mazurek, 2013, s. 18-21]:
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