50 1. Przepisy ogdlne

korporacyjnych) stale rosla liczba podmiotow, ktdre wyspecjalizo-
waly sie w skupowaniu obligacji, dla ktoérych uptynat termin wykupu,
wobec czego wprowadzone ograniczenie bedzie zapewne skutkowalo
poszukiwaniem rozwiagzan alternatywnych, umozliwiajacych uzyskiwa-
nie praw do $wiadczeni (np. umowy kreujace instrumenty pochodne,
ktorych instrumentem bazowym bedzie obligacja, dla ktorej uptynal
termin wykupu).

Art. 9. Obligacje majace posta¢ dokumentu

Uwagi ogdine

W art. 9 zostaly okreslone elementy obligacji majacej posta¢ doku-
mentu. Regulacja ta zostala umieszczona w Ustawie po artykule do-
tyczacym obligacji zdematerializowanych. Taka kolejnoS$¢ przepisow
(systematyka Ustawy) nie jest przypadkowa i podkre§la dominujaca
obecnie rol¢ obligacji niemajacych postaci dokumentu. Jest to konse-
kwencja praktyki obrotu, w ktorej coraz rzadziej emitowane sg obliga-
cje w tradycyjnej formie dokumentéw.

Dokument obligaciji

Obligacja majaca postaé dokumentu zawiera nastgpujace dane:

1) rodzaj obligacji;

2) oznaczenie emitenta, w tym jego nazwe (firme¢) i siedzibe,
a w przypadku emitenta podlegajacego obowigzkowi wpisu do
rejestru dodatkowo numer wpisu do rejestru;

3) wskazanie adresu strony internetowej emitenta;

4) wskazanie decyzji emitenta o emisji, a w przypadku emitenta
majacego siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dodatkowo o$wiadczenie o posiadaniu uprawnien do emitowa-
nia obligacji zgodnie z wtaSciwym dla niego prawem;

5) warto$¢ nominalng i maksymalng liczbe obligacji proponowa-
nych do nabycia,

6) informacj¢ o ustanowionych lub planowanych do ustanowie-
nia zabezpieczeniach wierzytelnoSci wynikajacych z obligacji
albo braku zabezpieczenia;



Art. 9. Obligacje majace posta¢ dokumentu 51

7) informacje o miejscu udostepnienia warunkow emisji;

8) numer kolejny obligacji oraz miejsce i date wystawienia obli-

gacji;

9) podpisy 0so6b upowaznionych do zaciggania zobowigzan w imie-
niu emitenta (podpisy moga by¢ odtworzone mechanicznie).

Dostarczenie w treSci obligacji podstawowych informacji o emi-
sji ma stuzy¢ ochronie intereséw obligatariuszy. Nalezy podkresli¢, ze
wymienione elementy obligacji maja charakter obligatoryjny i sg nie-
zbedne dla jej bytu. Oznacza to, ze w przypadku braku ktéregokolwiek
z nich obligacja bedzie niewazna?.

Punkty 1-6 stanowig powtdrzenie warunkOw emisji (patrz uwagi do
art. 6 Ustawy).

Przyjecie zasady sporzadzania warunkdéw emisji w przypadku
wszystkich rodzajow obligacji (rowniez niezdematerializowanych) spo-
wodowalo, ze obowigzkowym elementem dokumentu obligacji stata si¢
informacja o miejscu udostepnienia warunkéw emisji. Dodanie tego
elementu bylo konieczne, by kazdoczesny obligatariusz wiedziat, gdzie
moze znalez¢ warunki emisji obligacji, opisujace szczegétowo Swiad-
czenia emitenta wynikajace z obligacji, w tym ich wysoko$¢ oraz ter-
min, miejsce 1 sposob ich spelniania. Warto przy tym podkreslic, ze
wymienione dane dotyczace opisu Swiadczen nie musza znaleZ¢ si¢ na
samym dokumencie obligacji. Zapewnienie obligatariuszom mozliwo-
Sci potwierdzenia aktualnej treSci warunkow emisji jest istotne row-
niez wobec dopuszczalnoSci przeprowadzenia zmian warunkéw emisji,
ktére moga skutkowal zmiang elementow zamieszczonych w doku-
mencie obligacji (szerzej patrz uwagi do art. 10 Ustawy). Jezeli jednak
dokument obligacji nie zostal uniewazniony w trybie art. 10 Ustawy
(tj. z powodu zmiany warunkOw emisji), a treS¢ obligacji wyrazona
w dokumencie okazataby si¢ sprzeczna z warunkami jej emisji, pierw-
szefistwo nalezy przyznac treSci dokumentu obligacji®®.

Punkty 8 i 9 dotycza kwestii formalnych i nie budza watpliwosci.
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